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Sammanfattning:

Captor Fund Management AB (LElI kod 549300MIQ4FU4NU8O389) beaktar de
huvudsakliga negativa  konsekvenserna av  sina investeringsbeslut for
hallbarhetsfaktorer. Denna redogorelse &ar den konsoliderade redogérelsen av
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer for Captor Fund
Management AB. Denna redogorelse for de huvudsakliga konsekvenserna for
hallbarhetsfaktorer omfattar referensperioden fran 1 januari till den 31 december 2024.

Det &ar andra aret som Captor publicerar tackningsgrad, vilket kan paverka jamforelsen
med data fran foregdende ar, da tackningsgraden hela tiden forbattras och tidigare varit
lagre. Captor anvander framst Sustainalytics och Bloomberg for att samla in PAl-data,
men viss data hamtas direkt fran portféljbolagen. Estimat anvands som riktlinjer nar
exakt data saknas, vilket kan leda till att uppgifterna inte alltid ar helt korrekta.
Variationen i dataframstallning mellan bolagen innebér ocksa att Captors siffror inte
alltid &r jamforbara eller rattvist speglar fondernas faktiska hallbarhetspaverkan.

Fondbolaget uppmarksammar att under aret har en storre andel innehav rapporterat
PAl-siffror och att forvaltat kapital (AUM) har vuxit, vilket direkt paverkar resultatet.

Bilaga 1 innehaller mer djupgaende forklaring till fondbolagets metoder, datakallor med
mera.

Beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna fér hallbarhetsfaktorer:
Nar fondbolaget tar investeringsbeslut sa beaktar fondbolaget huvudsakliga negativa
konsekvenser av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer. Indikatorerna ar enligt
foljande, men kan komma att andras over tid:

Utslapp av vaxthusgaser

Koldioxidavtryck

Investeringsobjektens vaxthusgasintensitet

Exponering mot foretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen

Andel av icke-fornybar energiforbrukning och energiproduktion

Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan

Verksamhet som negativt paverkar omraden med kanslig biologisk mangfald

Utslapp till vatten

Farligt avfall och radioaktivt avfall

0. Brott mot FN:s globala 6verenskommelser och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

11. Inga processer och efterlevnadsmekansimer for att 6vervaka efterlevnaden

av FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella

foretag
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12. Ojusterad loneklyfta mellan kdnen

13. Jamnare konsfordelning i styrelserna

14. Exponering mot kontroversiella vapen

15. Vaxthusgasintensitet (statliga och Overstatliga investeringar)

16. Investeringsobjektens hemvist dar det forekommer bristande
samhallsansvar (statliga och éverstatliga investeringar)

17. Exponering mot fossila branslen genom fastigheter (fastigheter)

18. Exponering mot energieffektiva fastigheter (fastigheter)

Captor gor inga direktinvesteringar i fastigheter och kommer darfor inte rapportera pa
indikator 17 och 18. For de ytterligare indikatorerna som presenteras i tabell 2 och 3 har
Captor utgatt fran de indikatorer som Captor anser vara mest relevanta fér fondbolagets
investeringar. Aven dessa kan komma att dndras &ver tid.



Indikatorer som géller for investeringar i investeringsobjekt

Klimatrelaterade indikatorer och andra miljorelaterade indikatorer

Indikator pa negativa konsekvenser for hallbar Matt Konsekvenser Konsekvenser Forklaring Vidtagna atgarder, och
utveckling 2025 2024 (Tackningsg | planerade atgarder och mal
rad) for nasta referensperiod.
Utslapp av 1. Utslapp av vaxthusgaser Scope 1 45642 ton CO2e | 45274 ton CO2e 79% Fondbolaget avstar fran eller
vaxthusgaser Scope 2 9284 ton CO2e 8642 ton CO2e 79% begransar investeringar i
Scope 3 376 740 ton 249 004 ton CO2e 78% foretag med omséttning
CO2e kopplad till fossila branslen,
Sammanlagda utslappav | 431667 ton 302920ton CO.e | 66% eftersom dessa bidrar till 6kade
véxthusgaser CO.e utslapp av vaxthusgaser.
2. Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 501 ton 410 ton 66%
CO2e/MEUR CO2e/MEUR For tva 8r sedan uppdaterade
3. Investeringsobjektets Investeringsobjektets 1316 ton 706 ton 75% och forbattrade Captor
vaxthusgasintensitet vaxthusgasintensitet CO.e/MEUR CO2e/MEUR strategin for fonden Captor
4. Exponering mot foretag Andel av investeringar i 1,4% 1,7% 85% Dahlia Green Bond. Det nya
som ar verksamma inom | foretag som ar verksamma konceptet innebar att fonden
sektorn for fossila inom sektorn for fossila maste investera minst 20% i
branslen branslen. héallbara obligationer i sa
kallade nyckelomraden, de
5. Andel avicke-fornybar Investeringsobjektets Forbrukning: Forbrukning: 36% Forbrukning: | sektorer som spelar en

energiforbrukning och
energiproduktion

andel av icke-fornybar
energiforbrukning och icke
fornybar energiproduktion
fran icke fornybara
energikallor jamfort med
fornybara energikallor,
uttryckt i procent av totala
energikallor.

34%
Produktion:
3,1%

Produktion: 2,7%

69%
Produktion:
39%

avgorande roll i
klimatomstallningen, sdsom
fossilfri elproduktion, tung
industri och gruvindustri.
Eftersom dessa verksamheter
ofta har stora utslapp i dag kan
fondens rapporterade
utslappsnivaer initialt 6ka, men
det ar en strategisk prioritering
dar vi investerar i ldsningar som
pa sikt minskar de globala
utslappen.




6.

Energiforbrukningsintensi
tet per sektor med stor
klimatpaverkan

Energiforbrukning i GWh
per miljon euro i intakter
fran investeringsobjekt, per
sektor med stor
klimatpaverkan.

Sektor A-—
Jordbruk,
skogsbruk och
fiske: 0,6

Sektor B -
Utvinning av
mineral: 1,0

Sektor C -
Tillverkning: 19

Sektor D —
Forsorjning av
el, gas, varme
och kyla: 3,2

Sektor E:
Vattenforsorjnin
g
avloppsrening,
avfallshantering,

sanering: 0,1
Sektor F -
Byggverksamhet
:0,1

Sektor G -
Handel;
reparation av
motorfordon,

motorcyklar: 0,3

Sektor H -
Transport och
magasinering:
4,8

Sektor A-
Jordbruk,
skogsbruk och
fiske: 0,5

Sektor B -
Utvinning av
mineral: 1,6

Sektor C -
Tillverkning: 20

Sektor D -
Forsorjning av el,
gas, varme och
kyla: 4,9

Sektor E:
Vattenforsorjning,
avloppsrening,
avfallshantering,
sanering: 0,2

Sektor F -
Byggverksamhet:
0,1

Sektor G - Handel;
reparation av
motorfordon,
motorcyklar: 0,3

Sektor H -
Transport och
magasinering: 4,8

Sektor L -
Fastighetsverksam
het: 0,6

79%

Paverkan pa
energiforbrukningsintensiteten
ingar till viss del i det
héallbarhetsarbete fondbolaget
gor genom att exkludera bolag
med koppling till fossila
branslen.




Sektor L -
Fastighetsverksa
mhet: 0,8

Biologisk
mangfald

7. Verksamhet som negativt

paverkar omraden med
kanslig biologisk
mangfald

Andel av investeringar i
investeringsobjekt med
platser/projekt belagnaii
eller i nérheten av omraden
med kanslig biologisk
mangfald dar
investeringsobjekten
verksamhet paverkar dessa
omraden negativt.

1,2%

1,6%

85%

Fondbolaget har inte vidtagit
nagra nya atgarder under aret.

Vatten

8. Utslapp till vatten

Ton utslapp till vatten som
genereras av
investeringsobjektet per M
investerade EUR, uttryckt
som ett vagt genomsnitt.

1,3 ton
ton/MEUR

0,5 ton/MEUR

85%

Fondbolaget har inte vidtagit
nagra nya atgarder under aret.

Avfall

9. Farligt avfall och
radioaktivt avfall

Ton farligt avfall och
radioaktivt avfall som
genereras av
investeringsobjekt per M
investerade EUR, uttryckt
som ett vagt genomsnitt.

1,0 ton/MEUR

1,05 ton/MEUR

85%

Fondbolaget har inte vidtagit
nagra nya atgarder under aret.

Indikatorer for sociala forhallanden och personalfragor, respekt for méanskliga rattigheter samt fragor rérande bekampning av korruption och mutor

Indikator pa negativa konsekvenser for hallbar Matt Konsekvenser Konsekvenser Forklaring Vidtagna atgarder, och

utveckling 2025 2024 (tdckningsgrad) | planerade atgarder och mal
for nasta referensperiod.

Sociala 10. Brott mot FN:s globala Andel av investeringar i 0,0% 0,0% 85% Captor har en uppsattning

forhallanden
och
personalfragor

overenskommelse och
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

investeringsobjekt som
har varitinblandade i
brott mot FN:s globala
overenskommelse eller
OECD:s riktlinjer mot
multinationella foretag.

exkluderingskriterier som
galler for samtliga fonder.
Bolag som bryter mot FN
globala 6verenskommelser
och OECD riktlinjer for

multinationella foretag (PAI




10) inkluderas i denna
screeningprocess.

Kontroll utférs bade infor varje
ny investering och l6pande for
att sakerstalla att bolagen
uppfyller fondernas
grundlaggande
héallbarhetskriterier. Om ett
bolag systematiskt bryter mot
internationella normer och
konventioner kommer det att
saljas av.

11. Inga processer och Andel av investeringar i 36% 40% 85% Fondbolaget sakerstaller att
efterlevnadsmekanismer investeringsobjekt utan de bolag man investerari inte
for att 6vervaka strategier for att systematiskt bryter mot
efterlevnaden av FN:s overvaka efterlevhaden internationella normer och
globala 6verenskommelse av FN:s globala konventioner genom att
och OECD:s riktlinjer for overenskommelse eller genomfora efterkontroller av
multinationella foretag OECD:s riktlinjer for eventuella avvikelser.

multinationella foretag Fondbolaget har under aret
inte vidtagit nagra atgarder for
att sakerstalla att bolagen har
processer och
efterlevnadsmekanismer pa
plats for att forhindra sddana
avvikelser.

12. Ojusterad loneklyfta mellan | Genomsnittlig ojusterad | 22% 19,7% 85% Fondbolaget har inte vidtagit
kénen l6neklyfta mellan kdnen nagra nya atgarder under aret.

hos investeringsobjekt.

13. Jamnare konsfordelning i Genomsnitt for manlig 43% 42% kvinnlig 72% Fondbolaget har inte vidtagit
styrelserna. och kvinnlig representation nagra nya atgarder under aret.

representation bland
styrelseledamoter i
investeringsobjekt,
uttryckt i procentandel
av samtliga
styrelseledamater.
14. Exponering mot Andel av investeringar i 0,0% 0,0% 85% Captor har en uppsattning

kontroversiella vapen
(antipersonella minor,

investeringsobjekt som
arinvolverade i

exkluderingskriterier som
galler for samtliga fonder.




klusterammunition,
kemiska vapen och
biologiska vapen)

tillverkning eller
forsaljning av
kontroversiella vapen

Bolag med exponering mot
kontroversiella vapen
omfattas avdenna
screeningprocess. Kontroller
utfors bade infor varje ny
investering och lopande for att
sakerstalla att bolagen
uppfyller fondernas
grundlaggande
hallbarhetskriterier. Om ett
bolag har exponering mot
kontroversiella vapen,
kommer fonderna inte att

investera i det.

Indikatorer som géller for investeringar i statliga och éverstatliga enheter

Klimatrelaterade indikatorer och andra miljorelaterade indikatorer

Indikator pa negativa konsekvenser for hallbar Matt Konsekvenser Konsekvenser Forklaring Vidtagna atgarder, och

utveckling 2025 2024 (tdckningsgrad) | planerade atgarder och mal
for nasta referensperiod.

Miljo 15. Vaxthusgasintensitet Investeringsobjektens 3,5% 3,9% 87% Investeringar i statliga eller

vaxthusgasintensitet

overstatliga enheter sker framst
via grona obligationer. Det
innebar att investeringen
kommer vara i olika hallbara
projekt dar stor del av
emissionslikviden kan ske i
projekt som har som mal att
minska utslappsintensiteten.




Indikatorer for sociala férhallanden och personalfragor, respekt for manskliga rattigheter samt fragor rérande bekampning av korruption och mutor

Sociala
aspekter

16. Investeringsobjektens
hemvist dar det
forekommer bristande
samhallsansvar

Antal lander dar
investeringsobjekten
har sin hemvist dar det
forekommer bristande
samhallsansvar (i
absoluta tal och relativa
tal, dividerat med
samtliga lander dar
investeringsobjekten
har sin hemvist) enligt
internationella fordrag
och konventioner,
Forenta nationernas
principer och, i
forekommande fall
nationell lagstiftning.

0,0%

0,0%

88%

Fondbolaget har inte vidtagit
nagra nya atgarder under aret.




Tabell 2: Ytterligare klimat och miljorelaterade indikatorer

Indikatorer som géller for investeringar i investeringsobjekt

Klimatrelaterade indikatorer och andra miljorelaterade indikatorer

och

materialutslapp

foretag utan policy for
att hantera avskogning

Indikatorer som géller for investeringar i statliga och 6verstatliga enheter

Indikator pa negativa konsekvenser for hallbar Matt Konsekvenser Konsekvenser Forklaring Vidtagna atgarder, och

utveckling 2025 2024 (tdckningsgrad) | planerade atgarder och mal
for nasta referensperiod.

Vatten, avfall 15. Avskogning Andel av investeringari | 69% 68% 85% Fondbolaget har inte vidtagit

nagra nya atgarder under aret.

Indikator pa negativa konsekvenser for hallbar

unionlagstiftningen om
miljomassigt hallbara
obligationer

unionlagstiftningen om
miljomassigt hallbara
obligationer

Matt Konsekvenser Konsekvenser Forklaring Vidtagna atgarder, och
utveckling 2025 2024 (tdckningsgrad) | planerade atgarder och mal
for nasta referensperiod.
Grona 17. Andel obligationer som inte Andel obligationer som | 100% 100% 100% Fondbolaget har inte vidtagit
vardepapper utfardats enligt inte utfardats enligt

nagra nya atgarder under aret.




Tabell 3: Ytterligare indikatorer fér sociala forhallanden och personalfragor, respekt for ménskliga rattigheter samt fragor rorande bekdmpning av korruption och mutor.

Indikatorer som géller for investeringar i investeringsobjekt

Indikatorer for sociala forhallanden och personalfragor, respekt for manskliga rattigheter samt fragor rérande bekampning av korruption och mutor

hos investeringsobjekt
uttryckt som ett vagt
genomsnitt

Indikatorer som géller for investeringar i statliga och 6verstatliga enheter

Indikator pa negativa konsekvenser for hallbar Matt Konsekvenser Konsekvenser Forklaring Vidtagna atgarder, och

utveckling 2025 2024 (tdckningsgrad) | planerade atgarder och mal
for nasta referensperiod.

Sociala fragor 2. Olycksfrekvens Olycksfallsfrekvens 0,04 0,03 85% Fondbolaget har inte vidtagit

nagra nya atgarder under aret.

Indikator pa negativa konsekvenser for hallbar

rattigheter

manskliga rattigheter i genomsnitt
i investeringsobjekt med hjalp av
kvantitativ indikator

for manskliga
rattigheter i genomsnitt
i investeringsobjekt
med hjalp aven
kvalitativ indikator

Matt Konsekvenser Konsekvenser Forklaring Vidtagna atgarder, och
utveckling 2025 2024 (tdckningsgrad) | planerade atgarder och mal
for nasta referensperiod.
Manskliga Mangden av respekten for Mangden av respekten Ingen data Ingen data Fondbolaget har inte vidtagit

nagra nya atgarder under aret.




Bilaga 1

Beskrivning av strategier for att identifiera och prioritera de huvudsakliga
negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer

Hallbarhetsfaktorer inkluderar miljérelaterade, sociala och personalfragor,
respekt for manskliga rattigheter samt bekampning av korruption och mutor.
Investeringsbeslut skulle kunna orsaka, bidra till eller vara direkt kopplade till
negativa, betydande eller sannolikt betydande konsekvenser for hallbar
utveckling. Enligt EU foérordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar
(2019/2088) maste den finansiella tjanstesektorn rapportera 18 obligatoriska
indikatorer. Utéver dessa ska ytterligare indikatorer valjas. Ar 2022 valde
Captor de frivilliga indikatorer som var mest relevanta for deras fonder och dar
datatillgangligheten var god.

Fondbolaget beaktar negativa konsekvenser for hallbar utveckling som vara
investeringsbeslut har. Captors riktlinjer for ansvarsfulla investeringar forklarar
overgripande Captors Due dilligence process for att identifiera, bedéma och
prioritera negativa konsekvenser for hallbar utveckling (Uppdaterad och
faststalld av styrelsen 2024-12-12). Genom att anvanda metoderna, valja in,
vélja bort och paverka kan Captor ha verkan pa hallbarhetsfaktorer (positiva
och negativa).

Captor har en hallbarhetsansvarig som ansvarar for hallbarhetsbesluten i
forvaltningsprocessen. Vilken metod eller kombination av metoder som
anvands varierar beroende pa respektive fonds inriktning och tillgdngsslag,
men ocksa om fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper, eller
har hallbar investering som mal (artikel 8 eller artikel 9 enligt (EU) 2019/2088
”Disclosureférordningen”). Efter att bolaget har identifierat och prioriterat
indikatorer sa& anvander Captor framst tre nedan metoder i
investeringsbeslutsprocessen

e Valja in: Metoden att ”valja in” innebar att fondens forvaltare tar
hansyn till hallbarhetsfragor och valjer in baserat pa dessa.

e Valja bort: Metoden att ”valja bort” innebar att fonden inte placerar i
bolag som ar involverade i vissa produkter och tjanster som anses
kontroversiella, identifierats ha negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer eller for hog hallbarhetsrisk.

e Paverka: Metoden att “paverka” innebar att fonden anvander sitt
agarinflytande eller genom dialog for att paverka bolagen i olika
hallbarhetsfragor.

Valet av metod kan paverka resultatet av huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer. Captor stravar efter att kontinuerligt minska bolagets
negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer genom att anvanda ovan
beskrivna metoder i investeringsbeslutsprocessen.

Strategier for engagemang

Bolaget handlar uteslutande i fondandelagarnas gemensamma intressen.
Malet med forvaltningen ar att uppna hogsta mojliga avkastning till fondens
placeringsinriktning och risk. | de bedomningar som ska ligga till grund for
investeringar ska bolaget dven beakta hur ESG fragor hanteras, detta beskrivs
narmare i bolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar samt bolagets
principer for aktieagarengagemang. Som grundregel kan ségas att Captor ska
utdva sin rostratt da det finns en motiverad grund. Ett obligationsinnehav
medfor ingen rattighet att rosta pa bolagsstammor, trots det stravar Captor
efter att, nar det bedoms som mojligt, paverka bolagen i fragor relaterade till
ESG. Detta sker framst genom dialog och annan form av engagemang.

Bolaget granskar regelbundet sina policies och uppdaterar dem vid behov. Det
ar dock annu for tidigt att avgéra om justeringar ar nédvandiga for att minska
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Hanvisningar till internationella standarder

Captor har undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (UN PRI).
PRI &r ett initiativ som strévar efter att forsta och integrera ESG fragor i
investeringsbeslutsprocessen. De sex principer som en medlem atar sig att
folja, fungerar som en ram for hur investerare kan infora ESG fragor i sitt
beslutsfattande och paverkansstrategier.

Flera av de indikatorer som anvands for att granska huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer ar ockséd kopplade till internationella
standarder och Captors exkluderingsstrategier. Dessa strategier aterfinns i
foretagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar.



Historisk jamforelse

2025 ar tredje aret som Captor publicerar tackningsgrad, vilket kan paverka
jamforelsen med data fran foregdende ar, da tackningsgraden tidigare varit
lagre.

Captor anvander framst Sustainalytics och Bloomberg for att samla in PAI-
data. Vissa data hamtas direkt fran portféljbolagen. En del av den insamlade
data, sdsom estimat, ar inte alltid helt korrekta men fungerar som riktlinjer tills
béttre data finns tillganglig. Manga bolag saknar helt data och metodiken for
dataframstallning variera mellan bolagen. Denna kombination innebar att
Captors siffror inte alltid ar jamforbara eller rattvist speglar fondernas faktiska
hallbarhetspaverkan.

Fondbolaget uppmarksammar att under aret har en stérre andel innehav
rapporterat PAl-siffror, samt att forvaltat kapital (AUM) har vuxit, vilket direkt
paverkar resultatet.

Captor investerar bland annat i sakerstallda obligationer emitterade av
hypotek. Det har blivit tydligt att dessa hypotek sallan rapporterar egna siffror
utan istallet anvander data fran moderbolaget, banken. Samtidigt anvander
bankerna olika metoder for att berdkna Scope 1-3, vilket kan leda till
missvisande resultat. For att hantera detta har Captor genomfort en intern
bedomning och beslutat att justera siffrorna for ett specifikt hypotek genom att
héamta data direkt fran portféljbolagets rapporter, istallet for att forlita sig pa
den PAl-data som levereras av var externa dataleverantor.

Fragor

Captor uppmuntrar den som ar intresserad av ytterligare information om hur
fondbolaget rapporterar att maila Captors hallbarhetsansvariga Sanna
Petersson (sanna.petersson@captor.se)



